
Negli ultimi 100 anni, per 81 anni su 100, 
 rendimenti azionari pari a zero ! 

 
“ COME SI VEDE DALLA TABELLA, NEGLI ULTIMI CENT’ANNI CI SONO 
STATI VARI PERIODI IN CUI I RENDIMENTI AZIONARI REALI … SONO 
STATI PARI A ZERO”. 

“COSA SAREBBE SUCCESSO SE GLI INVESTIMENTI … FOSSERO 
INCAPPATI IN UNO DI QUEI PERIODI?  O SE IL MALCAPITATO 
PENSIONANDO FOSSE ANDATO IN QUIESCENZA IN UNO DEI PUNTI DI 
MINIMO?”  

(IlSole24orePlus,12-3-2005). 

Borse al ribasso 
Indice S&P500 reale deflazionato Ipc 

 

Periodi di crescita zero Date  Durata 
Primo Novecento da 08-1906 a 09-1928 22 anni e 8 mesi 
La Depressione e la guerra da 09-1929 a 11-1958 29 anni e 2 mesi 
Le crisi petrolifere da 12-1968 a 01-1992 23 anni e 1 mese 
Da qui a … da 08-2000 a ………   4 anni e 7 mesi (per ora) 

 
Fonte: elaborazione de IlSole24ore su dati di archivio e US Department of Labor 

 
 

Martedì 17 maggio ore 20.30 
Casa della Cultura – via Borgogna 3 Milano (MM San Babila) 

ASSEMBLEA PUBBLICA 
promossa da Confed. Cobas, Unicobas, Usi di v.le Isonzo, Slai Cobas 

 
per costituire un comitato contro il furto della liquidazione, il 

versamento del Tfr nei fondi pensione e il silenzio/assenso, 
per pensioni pubbliche dignitose,  
per ridare la disponibilità del TFR ai giovani e ai precari,   

Perchè le pensioni dei lavoratori  
non siano giocate in Borsa 

 
 

Congresso Slai Cobas: verso un sindacato di classe  
Sabato 21 maggio ore 9.00-14.00  Viale Liguria 49 Milano 

CONGRESSO PROVINCIALE 
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -  

17-18-19 giugno a Briatico – VIBO VALENTIA 
CONGRESSO NAZIONALE 

Milano, 16-5-2005        coord. Prov. MILANO    Slai Cobas  


